Co nyni resime

investice do infrastruktury jsou motorem rustu hospodafrstvi, zivotni urovné obyvatel,
zvySeného vybéru dani, podpory domaciho primyslu a stavebnictvi atd.

diky vyznamnému zadluzeni a schodkum statniho rozpoctu zbyva méné a méné
prostfedku na investice (nejdfive musime zaplatit mandatorni vydaje)

kazda koruna investovana do velkych infrastrukturnich projektt okamzité generuje
prijem v podobé vybéru DPH, socialni a zdravotni pojiSténi zaméstnancu, dan z
prijmu pravnickych osob a ve strednédobém horizontu nové budovana infrastruktura
generuje prijmy z navazujicich investic soukromého sektoru a sluzeb nabalenych na
tuto infrastrukturu

stat na investice vynaklada méné nez jaka je potreba (dlouhodoby rust
mandatornich vydaju a stagnujici naklady na chod statni spravy). Kromé celkové
neschopnosti projekty pripravit existuje i bariéra rozvijet projekty, na které pak
nebudou v rozpocCtu penize (zaCarovany kruh)

proto oddeleni rozpocCtu strategickych investic statu od bézneho (ro¢niho) rozpoctu



Jak [sme natom?

resime zavazny ekonomicky problém a zatim nemame systémové reseni pro
podporu rustu hospodarstvi. VSe feSime pouze pres statni i verejné rozpodty,
dotace (tady, ale fungujeme pouze jako prerozdélovac prostredku z rozpoC€tu EU a
po udeleni dotaci uz nikdy prostredky opet pouzit nedokazeme a vznikla aktiva
nedokazeme promenit ve velmi cenna podkladova aktiva pro financni trhy).

podle statistik Asociace pro kapitalovy trh mame v domacich investicnich fondech
temer 700 miliard K€ a dalSich cca 250 miliard domacich uspor bylo investovano do
zahranic¢nich investiénich fondu, dalSich témér 400 miliard korun je v systému
stavebniho sporeni, dalsich vice nez 550 miliard je v penzijnich fondech.

banky jsou striktn& Gvérovymi institucemi a Uvéry, vyznamna &ast uvérd v CR jsou
hypotéky (témér 3 biliony K€) v budoucnu muze byt problémem splaceni hypoték
otazka je, jak podporit hospodarsky rust, kdyz stav statnim rozpoctu je takovy jaky
je a na trhu je dostatek dluhovych penéz v bankach (vklady v bankach v CR jsou
1,5x vySSi nez uveéry), tyto penize v bankach spi a nepodporuji rust a investice.

kliCove je zapojeni ,spicich penez” do systemu verejnych investic



Co hledame?

Hledame feSeni, které umozni financovat potreby statu, kraju a obci bez zvySovani bez zadluzovani
verejnych rozpoctu

Aktivizovat spici uspory domacnosti v penzijnich fondech, pojistovnach a podilovych fondech na
podporu rustu ekonomiky

Investovat prostredky EU jako kapital a ten si také ponechat ve statnim fondu pro budoucnost — statni
infrastrukturni fond (dalnice, zeleznice, opticke sité, bydleni, zelena energetika, malé a stredni
podniky,

Nefinancovat jednotlivé projekty, ale celé systémy — od projektu po investiéni platformy — vazba na
Invest EU (to je i cil nové hospodarské politiky EU)

Jakakoliv infrastruktura by mohla byt financovana na principu projektového financovani — dnes vse
financujeme pouze pres verejné rozpolty a neumime zapojit financni trhy jinak, nez prostrednictvim
nakupu statnich dluhopisu

Vytvofit nizkorizikové cenné papiry investicnich struktur (s garancemi EU — pfes invest EU)
vydavanych v Ceské koruné pro potreb financnich trhu

Vyznamné muzeme zlevnit i pfipadné PPP projekty a to o desitky procent, diky jiné struktufe
financovani nez jaka je u PPP bézné aplikovana



Mimorozpoctove financni nastroje

cilem mimorozpoctovych finan€nich nastroju je vytvaret takové financni modely,
aby vysledné investicni schéema bylo dostatecne komplexni (zavedeni
mimorozpoctoveho systému pri statnich investicich),

dostateCné velké (misto investice do jednoho projektu vytvarime systém
investic a vytvarime portfolio mnoha typové stejnych projektu),

jde o to, aby jedna koruna z verejnych rozpoctu aktivovala napfiklad 10-15x
vice zdroju mimo statni rozpocCet (projektové financovani, nepenézité vklady
atd..)

snizujeme celkoveé investicni riziko (diverzifikace) a zleviujeme celé investicni
schema diky vetsimu rozsahu.

to vSe pri modelu kdy mi dluhy finan€niho nastroje (projektu) neovlivhuji celkové
zadluzeni statu.



ASFINAG

Rakouska statni agentura provozujici a financujici dalnicni sit' v
Rakousku

Vydané dluhopisy za 150 mld. EUR (pres 3 biliony KC)

Dluhopisy nebudou nikdy splaceny, neni duvod, investorum staci
pouze rocni vyplaty uroku a nikoliv splatka celé pujCky + uroky jako
v pripade PPP struktury

VSe je v rukou statu a prostfednictvim dluhopisu jsou zapojeny
prostfedky obCanu Rakouska a dalSi zahraniCni investice

Zadluzeni dalnicni sité nevstupuje do zadluzeni Rakouska

Rakousko tak ma zcela oddéelenou strukturu pro financovani
rozvoje dalnic mimo statni rozpocet



Zaver

CR si mdze vytvofit podobné schéma finan&nich instituci jako je na evropské
urovni — EIB/EI, Asfinag, Slovensky investicni holding, KfW prostrednictvim
vlastnictvi Narodni rozvojove banky a investicniho fondu (jiz dnes ma Narodni
rozvojovy fond a nema pro nej vyuziti)

Nemusime se zavazat ke splaceni nasobku puvodnich investic jako v pfipadé
PPP

Stat muze celé schéma drzet ve svych rukou

MF CR muzZe ziskat vyznamny nastroj pro financovani infrastruktury

Ziskame prostrfedek pro zapojeni zdroju EU v podob & finanCnich nastroju a
také budeme vyznamné schopni zapojit garance Invest EU (zvyseni ratingu
dluhopisu)

Podpofime hospodarsky rust a okamzity vybér dani

Nezavazeme statni rozpocCet na dlouha desetileti jako v pripade PPP
Dramaticky zvysime objem verejnych investic
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